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Actualizacion sobre el mercado del litio: los
precios elevados crean una dinamica
favorable para las mineras

En octubre de 2022, los precios del carbonato de litio de grado de bateria en China alcanzaron un méaximo histérico de
USD 74 475 por tonelada y, con ello, opacaron el récord logrado apenas un mes atrast. Las tendencias de los precios
del litio estédn profundamente arraigadas en la transicion actual del segmento del transporte hacia la electrificacion. En
los Ultimos afios, la politica gubernamental acomodaticia, el descenso de los costos, la preferencia de los
consumidores y las mejoras tecnoldgicas han favorecido el rapido aumento de la adopcion de vehiculos eléctricos
(VE). Hasta ahora, la mejora de la oferta de litio no ha seguido el ritmo de este incremento de la demanda. Como
resultado de ello, esperamos que el equilibrio del mercado del litio tienda a un déficit de suministro durante varios
afos, lo que presenta oportunidades para las empresas mineras que dictan la oferta.

Conclusiones clave

1. Elaumento de la demanda de VE y la naturaleza inelastica de la oferta de litio son los principales impulsores
del aumento en los precios del litio en 2022.

2. Espoco probable que la oferta crezca a la par de la demanda durante la primera mitad de la década, lo que
posiblemente genere déficits que podrian justificar los precios elevados del litio.

3. Enlos ultimos trimestres, los precios elevados del litio por lo general se han traducido en buenos resultados para
las mineras de litio, incluidas Albemarle, SQM y Ganfeng.

Las ventas de VE y la oferta inelastica probablemente justifiquen los precios del litio

Segun el indice de precios del litio de Benchmark Minerals Intelligence, los precios del litio han aumentado un 123 %
en lo que va de afio y se han multiplicado por 10 respecto de los niveles histéricos2. Asi como se aceler6 el impulso de
los VE en los ultimos afios, también aumenté la demanda global de litio. En promedio, las baterias de iones de litio de
los VE contienen unos 9 kg de litio, miles de veces mas que la mayoria de los dispositivos electronicos de consumos.
Las ventas mundiales de VE se duplicaron de 3,3 millones de unidades a 6,6 millones entre 2020 y 2021, y se espera
gue aumenten otro 52 % en 2022+.

Mientras tanto, las mineras de litio han sido incapaces de aumentar la oferta con la misma rapidez. Seguin el método de
extraccion, introducir nuevas capacidades puede llevar de 3 a 5 afios 0 mass. Es necesario este plazo para llevar a
cabo estudios, obtener permisos, reunir capital e invertirlo antes de que pueda producirse litio. Por lo tanto, a las
mineras les resulta dificil responder rapidamente al aumento de la demanda sin realizar considerables esfuerzos
previstos.

Histéricamente, las mineras también se han mostrado reacias a aumentar la produccion por temor a lo que podria
suponer para los precios del litio una excesiva oferta disponible en el mercado. Esta situacion ocurrié entre 2015 y
2018, cuando las mineras aumentaron la produccion de litio en anticipacion al rapido crecimiento de las ventas de VE a
corto plazo. Esta especulacion result6é ser prematura, lo que genero6 la volatilidad de los precios del litio durante ese
periodo. Creemos que el actual entorno favorable para los precios del litio y las tendencias ya consolidadas de
adopcion de VE han hecho que las mineras se inclinen mas a comprometerse a aumentar su capacidad futura.
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INDICE DE PRECIOS DEL LITIO DE BENCHMARK MINERAL INTELLIGENCE

Fuentes: Global X con informacidn derivada de: Benchmark Mineral Intelligence. (2022).

Indice de precios del litio de Benchmark Mineral Intelligence al 30 de septiemhre de 2022 [Conjunto de datos].
Consultado el 28 de octubre de 2022.
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Prondsticos sobre equilibrio del mercado: la demanda de litio superara la oferta
hasta 2025

Se prevé que la demanda anual de litio alcance aproximadamente 1,5 millones de toneladas métricas de carbonato de
litio equivalente en 2025 y mas de 3 millones de toneladas en 2030¢. Este prondstico para 2025 representa el triple de
la demanda registrada en 20217. Los VE podrian constituir el 84 % de la demanda total de litio en 2030, un aumento
con respecto al 55 % de 2021¢. Es probable que el resto de la demanda provenga de los dispositivos electronicos de
consumo, el almacenamiento de energia y otras aplicaciones industriales. A largo plazo, se prevé que la demanda de
litio supere con creces la capacidad de la industria actual. En 2040, podria necesitarse mas litio mensualmente que
todo el litio extraido en 2021°.

DEMANDA DE LITIO POR APLICACION (MILLONES DE TONELADAS METRICAS
POR ANO DE EQUIVALENTE DE CARBONATO DE LITIO)

Fuentes: Global X ETFs con informacién derivada de: Norris, E. (27 de junio de 2022). Building a domestic
EV ecosystem: Fastmarkets lithium supply and battery raw materials 2022. Albemarle.
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Es probable que la oferta de litio quede rezagada con respecto a la demanda durante la primera mitad de la década. A
corto plazo, se prevé que se introduzca una notable capacidad de extraccion de litio a finales de 2023 y principios

de 2024w, Estos nuevos proyectos podrian reducir el déficit en 2023, pero se espera que el aumento en las ventas de
VE genere nuevamente una escasez considerable en 2024 y 202511. En 2025, los VE podrian representar mas del

20 % de las ventas mundiales de vehiculos livianos, un aumento con respecto al 9 % de 202112, Se espera que este
grado de adopcion de VE mantenga los precios del litio en rangos comparables a los de 2022 hasta que el mercado se
estabilice cerca de 2026, seguin la minera Sigma Lithium y Benchmark Mineral Intelligences. Del mismo modo, incluso
aunque gracias a nuevos proyectos haya mas recursos disponibles en el mercado hacia fines de la década, los precios
del litio podrian mantenerse por encima de los promedios historicos.

EQUILIBRIO DEL MERCADO DEL LITIO (TONELADAS METRICAS POR
ANO DE EQUIVALENTE DE CARBONATO DE LITIO)

Fuentes: Global X ETFs con informacién derivada de: Benchmark Mineral Intelligence. (2022).
Benchmark Quarterly: Q2 Review 2022, Issue 30.
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Nota: el nimero negativo indica déficit de suministro. La oferta y la demanda se equilibraron de manera eficaz en 2020. *prondstico

Las sélidas ganancias y pautas alientan a las mineras a aumentar la oferta a futuro

Los precios elevados del litio han impulsado las ventas y los resultados de las mineras pertinentes. Durante el
segundo trimestre de 2022, Albemarle, uno de los principales proveedores de litio, publicé pautas que indicaban que
los precios del litio podrian aumentar entre un 225 % y un 250 % en el afio fiscal 2022, lo que podria corresponder a
un crecimiento interanual de 5 veces de las ganancias por accion (Earnings per Share, EPS)s. Del mismo modo, la

productora de litio Sociedad Quimica y Minera (SQM) de Chile informé que los ingresos del segundo trimestre de 2022
se duplicaron con creces respecto del afio anteriorzs.

Junto con las sdlidas ganancias, varias mineras de litio importantes anunciaron recientemente su propésito de aumentar
la capacidad:

1. Albemarle: durante el anuncio de una planta de procesamiento en los EE. UU. en el tercer trimestre

de 2022, Albemarle reveld su objetivo de quintuplicar la capacidad total de litio hasta 500 000 toneladas
para 2030.

2. SQM: en el segundo trimestre de 2022, la SQM anuncié un objetivo de produccién de carbonato de litio
de 210 000 toneladas para principios de 2023, méas del doble de los niveles de 20211, .

3. Ganfeng: en el tercer trimestre de 2021, Ganfeng anunci6 un plan para quintuplicar la capacidad de
carbonato de litio hasta 600 000 toneladas en un plazo indefinido-.

Los Gobiernos que intentan extender cadenas de suministro de litio y VE también incentivan a los productores de litio a

aumentar su capacidad. Por ejemplo, Albemarle recibird USD 149,7 millones y Piedmont Lithium recibira
USD 141,7 millones
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en subvenciones federales de la Ley de Inversion en Infraestructuras y Empleo para desarrollar plantas de litio en los
Estados Unidos2i.

Consideramos que esta mayor voluntad de ampliar la futura oferta de litio es un avance positivo para el sector de VE, ya
que los compromisos contraidos en la actualidad podrian favorecer una mejor dinadmica de mercado en las proximas
décadas. Sin embargo, incluso con las promesas recientes, se prevé que el crecimiento de la demanda de litio superara
la oferta durante un tiempo.

Conclusion

El mercado del litio sigue al rojo vivo, aunque los mercados de materias primas en general se hayan moderado hacia
fines de 2022. Es probable que esta sustancia quimica especializada, que se usa en la mayoria de las baterias del
mundo, siga siendo importante para la economia mundial. La electrificacion del transporte, acentuada por la adopcion
masiva de VE, es el motivo principal. En el caso de las mineras de litio, prevemos que la gran demanda, sumada a los
plazos prolongados de suministro de litio, mantendra un entorno de precios favorable durante un buen tiempo.
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